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一、重要提示 

1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2、本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3、公司全体董事出席董事会会议。 

4、大华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5、经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案: 

公司第四届董事会第十三次会议审议通过的 2016 年度利润分配预案：公司 2016 年实现净利

润提取 10%法定盈余公积金后，以 2016 年末公司股本 510,796,000 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金红利 1.00 元（含税），共计分配现金红利 51,079,600.00 元（含税），剩余未分配利润转

入下一年。本次利润分配预案尚需提交公司 2016 年度股东大会审议通过后方可实施。 

 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 明泰铝业 601677 无 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 雷鹏 乔亚雷 

办公地址 河南省巩义市回郭镇开发区 河南省巩义市回郭镇开发区 

电话 0371-67898155 0371-67898155 

电子信箱 mtzqb601677@126.com mtzqb601677@126.com 

 

2、报告期公司主要业务简介 

2.1 主要业务情况说明 

公司所属行业为铝加工行业，自成立以来一直专注于铝板带箔的生产与销售业务。目前公司

主要产品包括印刷铝版基、合金板、复合铝板带箔、电子箔、包装箔及其他板带箔材等，产品广

泛用于印刷制版、电子家电、电力设施、建筑装饰、交通运输、食品和医药包装、汽车制造等领

域。 
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近年来公司向高端装备制造企业转型升级初见成效。2015 年 12 月，公司变更后的首发募集

资金投资项目“高精度交通用铝板带项目” 主要设备已投入使用，达到预期目标，2016 年该项目进

入调试及生产阶段，产品可用于生产集装箱板、车厢厢体板、C80 运煤敞车用中厚板、船用中厚

板等高端产品，本报告期该项目产生效益 4,103.30 万元。报告期内，公司 2015 年度非公开发行募

投项目“年产两万吨交通用铝型材项目”进展顺利，焊合设备到位并投入使用，已经生产合格产品，

进口挤压设备预计 2017 年安装完成。2016 年末，该项目生产的轨道车体大部件交付郑州中车。

2016 年 12 月 21 日，“郑州造”首列地铁列车在郑州中车生产完成正式下线。“年产两万吨交通用

铝型材项目”的实施将使得公司在“压延”生产工艺的基础上增加“挤压”工艺，产品也在原来铝板带

箔的基础上增加了铝型材，对公司产品结构调整，升级深加工能力，提高核心竞争力和自身盈利

能力具有重要的意义。 

2.2 经营模式情况说明 

2.2.1 采购模式 

公司主要原材料为铝锭。公司与一些具有一定规模和经济实力的铝锭供应商签订长期采购协

议，建立长期稳定的合作关系。在安排生产采购方面，公司采用“以销定产、以产定购”方式，根

据客户订单及生产经营计划采用持续分批量的形式向供应商采购。公司铝锭采购以上海长江现货
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铝平均价格为基准，结合付款方式、运费承担方式等进行调整而确定。 

2.2.2 生产模式 

公司采取“以销定产”的生产模式。根据行业特性以及主要客户群体较为稳定的特点，公司每

年与下游客户签订产品销售的框架协议，约定全年供需数量、规格、定价方式等，公司依据与客

户签订的框架合作协议及客户的采购惯例制定生产计划并组织实施。 

公司针对不同类型的产品采用不同的生产方式：针对通用半成品、常用产品，公司为提高生

产效率，降低过程成本，采用大批量生产方式；针对不同客户对产品不同成分、不同规格的要求，

公司采用多品种、小批量生产方式，以适应市场的快速变化和客户的个性化需求。 

2.2.3 销售模式 

公司产品销售既对生产企业进行销售，也对铝材经销商进行销售。对大型用户以直销方式进

行销售，有利于建立长期、稳定的客户渠道；通过经销商向零散用户进行销售，有利于发挥经销

商在当地的销售网络优势，提高公司资金运作效率，实现效益最大化。 

公司产品销售采取“铝锭价格+加工费”的定价原则，加工费根据产品性能和市场供求等因素确

定。公司目前主要采用的产品定价方式为：对于国内销售的产品，主要采用“发货当天上海长江现

货铝平均价格＋加工费”确定；对于出口产品，主要采用“发货日前一个月的伦敦金属交易所市场

现货铝平均价＋加工费”确定。 

2.3 行业情况说明 

我国铝加工行业经历黄金发展期后，铝材产量增长迅猛，据统计 2014 年度我国铝材产量已超

过全球的 55%，中国已经是全球最大的铝材生产国、出口国和消费国，全球影响力不断提高。当

前，中国铝加工业在进入规模化的新台阶后增速放缓，铝加工行业正处于变革与转型的重要时期。 

公司从事铝板带箔加工已有十多年的历史，积累了丰富的专业生产经验及研发和生产技术优

势。公司是国内铝加工行业尤其是铝板带箔子行业的领先企业，2016 年度产销量突破 50 万吨，

居行业前列，生产的合金料、PS 版基、CTP 版基、铝垫片、电子箔、深冲料、中厚板等产品在市

场占有较大份额。2016 年度公司“年产两万吨交通用铝型材项目”初步形成了轨道车体大部件生产

能力，目前国内具备轨道车体大部件生产能力的厂商不超过 7 家，该项目的实施将极大的优化公

司产品结构，推动公司向高端装备制造企业升级转型。 

 

3、近 3 年的主要会计数据和财务指标 
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单位：元  币种：人民币 

 
2016年 2015年 

本年比上

年增减(%) 

2014年 

调整后 调整前 

总资产 5,948,800,019.96 5,570,335,591.26 6.79 5,228,220,272.63 5,228,220,272.63 

营业收入 7,479,103,489.70 6,281,709,796.68 19.06 6,492,164,868.28 6,492,164,868.28 

归属于上市公司股

东的净利润 
269,177,538.44 172,966,136.00 55.62 177,478,399.03 177,478,399.03 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

236,309,335.83 154,681,773.72 52.77 154,763,701.86 154,763,701.86 

归属于上市公司股

东的净资产 
3,877,963,502.37 3,609,099,286.36 7.45 2,666,943,889.61 2,767,479,889.61 

经营活动产生的现

金流量净额 
69,697,635.60 -109,091,117.21   812,819,912.24 812,819,912.24 

基本每股收益 

（元／股） 
0.59 0.42 40.48 0.44 0.44 

稀释每股收益 

（元／股） 
0.59 0.41 43.90 0.44 0.44 

加权平均净资产收

益率（%） 
7.23 6.15 

增加1.08

个百分点 
6.84 6.84 

 

4、报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 1,442,616,795.65 1,864,580,188.30 1,956,547,923.90 2,215,358,581.85 

归属于上市公司股东的净利润 50,683,158.30 84,878,076.07 65,207,285.74 68,409,018.33 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润 
42,666,054.33 76,270,562.50 62,074,343.27 55,298,375.73 

经营活动产生的现金流量净额 -24,030,395.53 -146,462,147.00 -26,306,955.39 266,497,133.52 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用 √不适用  

5、股本及股东情况 

5.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 
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单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 19,057 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 19,794 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内

增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

马廷义   105,916,800 20.74 0 质押 16,945,000 境内自然人 

雷敬国 -3,000,000 29,476,800 5.77 0 无 0 境内自然人 

王占标 -5,000,000 24,930,200 4.88 0 无 0 境内自然人 

马廷耀 -7,000,000 23,677,234 4.64 0 质押 9,570,000 境内自然人 

化新民 -3,487 17,696,913 3.46 0 无 0 境内自然人 

李可伟 -3,020,000 15,284,400 2.99 0 质押 13,300,000 境内自然人 

马跃平 -5,000,000 14,340,400 2.81 0 质押 4,860,500 境内自然人 

许磊 518,000 6,988,000 1.37 0 无 0 境内自然人 

许喆 3,429,000 6,901,000 1.35 0 无 0 境内自然人 

南京双安资产管理有限

公司－双安誉信量化对

冲 3 号基金 

6,619,594 6,619,594 1.30 0 无 0 未知 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

马廷耀系马廷义之兄，化新民系马廷义妻弟，李可伟系马廷义外甥，

构成关联关系。 

 

5.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

 

5.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 
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三、经营情况讨论与分析 

1、管理层讨论与分析 

2016 年度，公司继续开拓进取，重大项目顺利推进，转型升级初见成效。在宏观经济增速连

年下滑的不利情况下，公司业绩实现大幅增长，成绩喜人。 

报告期内，公司上下积极创新工作思路，不断完善生产工艺，丰富产品种类，提升生产管理

水平，继续利用线上加线下的方式开拓销售市场，公司产销量突破 50 万吨。公司变更后的首发募

集资金投资项目“高精度交通用铝板带项目”主要设备已投入使用，达到预期目标，本报告期该

项目产生效益 4,103.30 万元。由郑州明泰交通新材料实施的“年产 2 万吨交通用铝型材项目”已

经形成了轨道车体大部件加工能力，该项目生产的地铁车体大部件已开始交付郑州中车，未来将

成为公司新的利润增长极。2016 年 7 月，公司出资 4,500 万元人民币在江苏省昆山市设立全资子

公司昆山明泰铝业有限公司，公司将充分发挥其区位优势，吸引先进人才及技术，降低物流成本，

拓展销售市场领域。2016 年 12 月，公司出资 5,000 万元人民币在河南省巩义市回郭镇设立全资子

公司河南明泰科技发展有限公司，公司拟通过该子公司扩大公司铝箔生产能力，培育扶植当地企

业进行电子电器新材料产品的深加工，实现铝箔产品的就地加工、销售，最终带动和形成“电子

材料产业园”，是公司上马的又一转型升级项目。 

报告期内，公司瞄准汽车轻量化市场的需求，经公司 2016 年第二次临时股东大会审议通过，

拟非公开发行不超过 1.05 亿股募资 12.15 亿元投资“年产 12.5 万吨车用铝合金板项目”，其中轿

车车身用铝合金外板 8 万吨，内板为 4.5 万吨，建设期为 2 年，项目达产后预计实现收入 22 亿元

/年，年均实现净利润 1.4 亿元。本项目将对现有（1+4）热连轧生产线进行升级改造并进军高附

加值汽车用铝合金板领域，极大的优化公司产品结构，提高公司核心竞争力。 

报告期内，公司实施了第二期限制性股票股权激励计划，向 581 名在公司任职的高级管理人

员、中层以上管理人员及骨干员工首次授予限制性股票 2,804 万股，预留权益 250 万股。股权激

励计划的实施有助于促进公司业绩的稳步增长，有效地将股东利益、公司利益和经营者个人利益

结合在一起，符合公司健康发展需要，有助于维护全体股东利益。 

2、报告期内主要经营情况 

2016 年度，公司实现营业总收入 748,132.74 万元，比上年同期增加 18.82%；归属于上市公

司股东的净利润 26,917.75 万元，比上年同期增加 55.62%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润 23,630.93 万元，较上年同期增加 52.77%。 
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3、主营业务分析 

利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业总收入 7,481,327,350.49   6,296,182,192.29 18.82 

营业收入 7,479,103,489.70 6,281,709,796.68 19.06 

营业成本 6,848,893,341.44 5,846,551,525.18 17.14 

销售费用 153,551,270.22 123,315,058.39 24.52 

管理费用 136,209,756.33 127,582,942.15 6.76 

财务费用 -22,904,558.15 -33,518,124.44       

资产减值损失 19,447,628.50 9,964,541.04 95.17% 

投资收益 35,156,673.25 21,752,473.77 61.62% 

经营活动产生的现金流量净额 69,697,635.60 -109,091,117.21       

投资活动产生的现金流量净额 -34,580,640.82 -710,792,283.12       

筹资活动产生的现金流量净额 10,084,237.83 893,608,220.07 -98.87 

研发支出 128,203,334.26 58,600,416.66 118.78 

 

3.1 收入和成本分析 

2016 年度，公司实现营业收入 747,910.35 万元，比上年度增加 19.06%；公司营业成本

684,889.33 万元，比上年度增加 17.14%。本报告期，营业收入及成本增加主要系产销量规模增大

所致。 

3.1.1 主营业务分行业、分产品、分地区情况 

单位:元  币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上年增减

（%） 

工业 7,286,587,609.49 6,687,510,977.66 8.22 17.66 15.77 增加 1.5 个百分点 

商业 49,559,703.31 47,067,834.57 5.03 -12.33 -13.07 增加 0.81 个百分点 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上年增减

（%） 

铝板带 6,347,799,764.77 5,898,465,934.89 7.08 17.44 15.64 增加 1.45 个百分点 

铝箔 961,685,571.65 818,059,078.67 14.93 16.65 13.65 增加 2.25 个百分点 
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电 26,661,976.38 18,053,798.67 32.29 32.80 74.22 减少 16.10 个百分点 

主营业务分地区情况 

分地区 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入比

上年增减

（%） 

营业成本比

上年增减

（%） 

毛利率比上年增减

（%） 

国内 

销售 
5,004,629,663.54 4,537,278,474.83 9.34 19.35 15.56 增加 2.97 个百分点 

出口 

销售 
2,331,517,649.26 2,197,300,337.40 5.76 13.40 15.37 减少 1.62 个百分点 

3.1.2 产销量情况分析表                                                    

主要产品 
生产量 

（万吨） 

销售量 

（万吨） 

库存量 

（万吨） 

生产量比上

年增减（%） 

销售量比上

年增减（%） 

库存量比上

年增减（%） 

铝板带 45.32 44.93 2.10 16.89 15.83 22.81 

铝箔 6.15 6.17 0.26 13.47 14.47 -10.34 

产销量情况说明 

报告期内，公司“高精度交通用铝板带项目”逐步投产，该项目产品优化了公司产品结构，

高附加值产品的销售开拓了新兴市场，产销量较上年同期有大幅增长。  

3.1.3 成本分析表 

单位：万元 

分行业情况 

分行业 成本构成项目 本期金额 

本期占

总成本

比例(%) 

上年同期金

额 

上年同

期占总

成本比

例(%) 

本期金额

较上年同

期变动比

例(%) 

情况 

说明 

工业 直接材料 577,178.58 85.60 491,185.66 86.74 17.51   

工业 其中：铝锭 557,193.81 82.63 474,547.96 83.80 17.42   

工业 合金 19,984.77 2.96 16,637.70 2.94 20.12   

工业 人工费 18,085.31 2.68 16,390.42 2.89 10.34   

工业 制造费用 79,021.48 11.72 58,679.32 10.36 34.67   

工业 其中：折旧 16,620.26 2.46 12,963.36 2.29 28.21   

工业 电力 14,245.96 2.11 8,363.71 1.48 70.33 
巩电热力供电量减

少所致。 

工业 燃气 3,310.81 0.49 5,122.03 0.90 -35.36 
公司使用自制煤制

气所致。 

工业 
物料消耗及其

他 
44,844.44 6.65 32,230.23 5.69 39.14 产销量增长所致。 
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工业 合计 674,285.37 100.00 566,255.40 100.00 19.08   

3.1.4 主要销售客户及主要供应商情况 

前五名客户销售额 188,074.79 万元，占年度销售总额 25.15%；其中前五名客户销售额中关联

方销售额 0 万元，占年度销售总额 0%。 

前五名供应商采购额 442,961.04 万元，占年度采购总额 67.45%；其中前五名供应商采购额中

关联方采购额 0 万元，占年度采购总额 0%。 

3.2 费用 

报告期内，公司销售费用发生额 15,355.13 万元，较上年同期增加 24.52%；管理费用发生额

13,620.98 万元，较上年同期增加 6.76%；财务费用发生额-2,290.46 万元，较上年同期增加 31.67%，

主要系汇兑损益增加，利息支出减少所致。 

3.3 研发投入 

单位：元 

本期费用化研发投入 128,203,334.26 

研发投入合计 128,203,334.26 

研发投入总额占营业收入比例（%） 1.71 

公司研发人员的数量 129 

研发人员数量占公司总人数的比例（%） 3.45 

情况说明 

2016 年，公司用于研究开发的支出共为 12,820.33 万元，较上年同期增加 118.78%，主要系加

大高铁、汽车、大型船舶用高性能铝板带产品、动力电池壳用铝板带及锂电池软包铝箔等新产品

研发力度所致。研发投入主要包括研发新产品耗用的原材料、燃料及动力支出，为了节约支出，

公司将用于研发的主要原材料再次投入到生产过程中使用，作为产品的原材料，并将该原材料成

本计入产品成本。公司对该部分研发支出仅作备查登记，目的是用于内部管理。公司在管理费用

中列支的研发费用包括研发人员工资及耗用的辅助材料、折旧等，管理费用列支的研发费用为

2,244.35 万元。 

3.4 现金流 

公司报告期现金及现金等价物净增加额为 4,672.74 万元，其中：公司经营活动产生的现金流

量净额 6,969.76 万元，投资活动产生的现金流量净额-3,458.06 万元，筹资活动产生的现金流量净

额 1,008.42 万元，汇率变动对现金及现金等价物的影响 152.62 万元。 
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4、资产、负债情况分析 

 

单位：元 

项目名称 本期期末数 

本期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

上期期末数 

上期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

本期期末

金额较上

期期末变

动比例

（%） 

情况说明 

以公允价值计量

且其变动计入当

期损益的金融资

产 

24,560,740.86 0.41                    

主要系买入的商品期

货合约以及商品期货

合约持仓浮动盈亏、商

品远期交易合约估值

损益。 

应收票据 664,405,505.78 11.17 324,570,084.81 5.83 104.70 

主要系收入规模增加

以及客户以票据方式

结算增加所致。 

预付款项 98,723,826.46 1.66 408,719,800.38 7.34 -75.85 
主要系预付铝锭款减

少所致。 

其他流动资产 719,327,474.79 12.09 1,051,882,594.15 18.88 -31.62 
主要系理财产品减少

所致。 

无形资产 141,506,170.24 2.38 70,461,460.09 1.26 100.83 

主要系郑州明泰交通

新材料有限公司和昆

山明泰铝业有限公司

新增土地使用权所致。 

其他非流动资产 208,667,373.14 3.51 112,475,479.11 2.02 85.52 
主要系预付工程、设备

款增加所致。 

短期借款 30,000,000.00 0.50 230,000,000.00 4.13 -86.96 
主要系短期借款到期

偿还所致。 

应付账款 311,498,683.58 5.24 214,005,620.54 3.84 45.56 
主要系生产规模扩大

采购增加所致。 

应交税费 67,462,563.02 1.13 24,608,473.44 0.44 174.14 

主要系利润增加导致

当期应交所得税增加

所致。 

其他应付款 348,143,833.27 5.85 152,978,989.82 2.75 127.58 

主要系公司实施 2016

年限制性股票股权激

励计划导致限制性股

票回购义务增加所致。 

库存股 255,948,772.00 4.30 59,316,240.00 1.06 331.50 

主要系公司实施 2016

年限制性股票股权激

励计划导致限制性股

票回购义务增加所致。 
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5、投资状况分析 

5.1 对外股权投资总体分析 

2016 年，公司股权投资额为 1.55 亿元，较上年增加 0.35 亿元，增长 29.42%。股权投资主要

是投资设立全资子公司昆山明泰铝业有限公司及对郑州明泰交通新材料有限公司新增的投资。 

5.2 重大的股权投资 

2014 年 7 月 14 日公司召开第三届董事会第八次会议审议通过《关于公司投资设立全资子公

司的议案》，同意公司出资人民币 10,000 万元设立全资子公司郑州明泰交通新材料有限公司，2015

年 12 月 23 日公司召开第三届董事会第三十一次会议，审议通过了《关于使用非公开发行股票募

集资金对全资子公司郑州明泰交通新材料有限公司进行增资的议案》，增资金额为 20,000 万元，

其中，增加注册资本 2,000 万元，增加资本公积 18,000 万元，截止 2015 年 12 月 31 日郑州明泰交

通新材料有限公司实收资本 12,000 万元已全部到位，2016 年度对其增资 13,300 万元。 

经公司第四届董事会第二次会议审议通过，以货币出资 4,500 万元人民币在江苏省昆山市设

立全资子公司昆山明泰铝业有限公司，经营范围主要为铝合金、铝制品、交通用材料的生产、销

售和技术服务。具体内容详见公司于 2016 年 7 月 30 日在上交所网站 www.sse.com.cn 发布的公告。

2016 年度对其投资额为 2,230 万元。 

经公司第四届董事会第九次会议审议通过，以货币出资 5,000 万元人民币在河南省巩义市回

郭镇设立全资子公司河南明泰科技发展有限公司，经营范围主要为铝板带箔，铜板、铜箔的研发、

设计、制造。具体内容详见公司于 2016 年 12 月 12 日在上交所网站 www.sse.com.cn 发布的公告。

2016 年度尚未对其进行投资。 

 

6、主要控股参股公司分析 

单位：万元 

公司 

名称 

权益

比例

（%） 

注册资本 总资产 净资产 
2016 年度

营业收入 

2016 年

度营业利

润 

2016 年

度净利

润 

主要经 

营活动 

是否报

告期内

取得 

郑州明泰

实业有限

公司 

75 7,000.00 116,933.36 55,208.51 286,414.98 100,22.51 7,737.94 
铝制品加

工 
否 

河南特邦

特国际贸

易有限公

司 

100 2,000.00 2,525.33 2,203.80 4,098.97 -1.63 -3.43 贸易 否 



明泰铝业 2016 年年度报告摘要 

巩义市义

瑞小额贷

款有限公

司 

65 15,000.00 15,296.74 15,078.25 264.84 -430.52 -394.26 

办理各项

小 额 贷

款；办理

中小企业

发展、管

理、财务

等咨询业

务。 

否 

河南巩电

热力股份

有限公司 

90.4 5,310.00 19,174.05 7,917.14 10,250.63 1,035.98 890.71 

热 力 供

应；煤矸

石、劣质

煤发电。 

否 

郑州明泰

交通新材

料有限公

司 

100 12,000.00 32,245.76 24,454.73 3,988.16 -1,083.52 -804.78 
交通用材

加工 
否 

昆山明泰

铝业有限

公司 

100 4,500.00 2,387.96 2,220.42 2,259.06 -9.61 -9.58 
铝制品加

工 
是 

郑州中车

四方轨道

车辆有限

公司 

16.67 60,000.00 58,632.42 57,363.60 808.31 -1,392.84 -1,392.84 

轨道交通

车辆生产

与制造、

轨道交通

车辆及高

速动车组

检修。 

否 

河南明泰

科技发展

有限公司 

100 5,000.00 0 0 0 0 0 
铝制品加

工 
是 

 

7、公司关于公司未来发展的讨论与分析 

7.1 行业格局和趋势 

随着连续多年固定资产投资的增加，我国铝加工业产能迅猛增长，低附加值产品生产规模比

较大，产品同质化明显，竞争激烈，而高性能、高附加值、高精产品如大飞机用铝合金预拉伸厚

板和铝合金蒙皮板、乘用车铝面板等尚不能产业化生产，且生产能力不足，品种规格偏少，难以

满足市场需求，铝加工业正处于变革与转型的重要时期。 

2016 年 6 月，国务院办公厅发布的《国务院办公厅关于营造良好市场环境促进有色金属工业

调结构促转型增效益的指导意见》（国办发[2016]42 号）提出着力发展乘用车铝合金板、航空用铝

合金板、船用铝合金板。2016 年 9 月，工业和信息化部印发的《有色金属工业发展规划（2016-2020



明泰铝业 2016 年年度报告摘要 

年）》提出推广铝合金在货运挂车及罐车、铁路货运列车、乘用车、高铁、液化天然气海洋船舶等

领域的应用。综上，未来扩大铝应用的领域将重点集中在交通运输方面。铝在交通工具方面的扩

大应用是必然趋势，将为提高燃油效率，减少燃油消耗和环境污染提供优化的解决方案。铝材应

用于轨道交通领域能够提高轨道车辆的有效载荷，节省燃料，降低车辆维护成本，与传统的车辆

制造材料相比，对高速线路、多弯线路、起伏线路和恶劣环境有着良好的适应性，因而成为城市

地铁、高速铁路和货运铁路轨道车辆的首选材料。公司瞄准铝材在交通运输及轨道车辆市场的应

用已上马了“高精度交通用铝板带项目”及“年产两万吨交通用铝型材项目”，未来公司将募集资

金投资“年产 12.5 万吨车用铝合金板项目”，该等项目的实施顺应市场需求，将极大的提高公司

综合竞争力。 

7.2 公司发展战略 

公司从拓宽公司产品线、提高公司产品附加值等方面入手，并积极谋求完善公司产业链，立

志把公司打造成为国内综合效益最优、最具竞争力的铝加工企业。以夯实主业为前提，通过加强

技术革新和提升装备水平，筹建高附加值产品项目，加强资本市场并购整合的战略规划和布局，

逐步实现从传统加工企业向高端装备制造企业转型升级。 

铝板带箔业务方面，重点从扩大铝箔产能、进军交通运输用铝、汽车轻量化用铝及航空航天

用铝领域优化产品结构，进一步夯实主业。2016 年 12 月，公司出资 5 千万元人民币成立了河南

明泰科技发展有限公司，意在通过该全资子公司建设扩大公司铝箔产能，并通过提供市场服务、

技术指导和产品支持的方式，培育扶植当地企业进行电子电器新材料产品的深加工，实现铝箔产

品的就地加工、销售，最终带动和形成“电子材料产业园”。利用“高精度交通用铝板带项目”核

心设备 3300mm 宽幅(1+1)热连轧生产线重点开发集装箱板、车厢厢体板、汽车板用热轧卷材、罐

盖用热轧卷材、建筑用带材、铝合金厚板及中厚板等产品，扩大交通用铝领域产品市场占有率。

2016 年度经公司股东大会审议通过决定实施“年产 12.5 万吨车用铝合金板项目”， 该项目瞄准汽

车轻量化市场日益扩大的需求，规划轿车车身用铝合金外板 8 万吨，内板 4.5 万吨，拓展和丰富

公司产品线。公司目前已获得 GJB9001B-2009 武器装备质量管理体系认证证书，未来将不断加大

科研投入，把创新与研究发展提高到一个新水平，研发军工及航空用铝材，申请相关准入证书，

积极进军航空航天及军工用铝领域。 

铝型材方面，公司 2015 年度非公开发行募投项目“年产两万吨交通用铝型材项目”进展顺利，

已经形成了轨道车体大部件加工能力，轨道车体总装生产线已安装完成投入生产。公司将继续安

装挤压生产线，形成完备的轨道车体生产线，做大做强轨道交通深加工业务，强化与中车四方的
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战略合作，使得公司产品延伸至铝型材领域。该项目产品附加值较高，极大的优化公司产品结构，

有力促进公司向高端装备制造企业转型。  

公司在不断强化自身建设的同时，未来将注重在产业链的规划及布局，逐步完成向上下游产

业链的延伸，提高公司对生产成本的把控能力及整体的抗风险能力，促进公司的可持续发展。 

7.3 经营计划 

2017 年，公司将充分发挥股权激励计划的激励效应，凝聚全体员工力量，争取实现产销量的

再次突破。全力推进“年产 2 万吨交通用铝型材项目”运营，尽快掌握和熟练各项生产工艺和流程，

力争早日达产为公司贡献利润。瞄准汽车轻量化市场，积极推进公司“年产 12.5 万吨车用铝合金

板项目”的非公开发行股票及项目前期建设工作。优化产品结构，提高高附加值产品比重，通过全

资子公司明泰科技实施铝箔生产项目和铝箔深加工项目，培育扶植当地企业进行电子电器新材料

产品的深加工，最终带动和形成“电子材料产业园”。  

四、涉及财务报告的相关事项 

1、公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

□适用 √不适用 

2、公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用 √不适用 

3、与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用 □不适用 

本期纳入合并财务报表范围的主体共 7 户，具体包括：  

子公司名称 子公司类型 级次 持股比例（%） 表决权比例（%） 

郑州明泰实业有限公司 控股子公司 二级 75.00 75.00 

河南特邦特国际贸易有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

巩义市义瑞小额贷款有限公司 控股子公司 二级 65.00 65.00 

郑州明泰交通新材料有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

河南巩电热力股份有限公司 控股子公司 二级 90.40 90.40 

昆山明泰铝业有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

河南明泰科技发展有限公司（注） 全资子公司 二级 100.00 100.00 

注：河南明泰科技发展有限公司于 2016 年 12 月成立，截止 2016 年 12 月 31 日尚未开展经营。 
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本期纳入合并财务报表范围的主体较上期相比，增加 2 户： 

名称 变更原因 

昆山明泰铝业有限公司 新设子公司 

河南明泰科技发展有限公司 新设子公司 

 

 

河南明泰铝业股份有限公司 

马  廷  义       

2017 年 2 月 15 日    
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